別紙様式１（第６条関係）
新株予約権の取得判断のチェックリスト
	視点
	

	取得可否
	ライセンス先として妥当であるという判断がされているか？
	　

	
	企業側に株式等割当・付与のニーズがあるか？
	企業側から大学側への新株予約権割当・付与の提案があったか？
	　

	
	現金を将来的に回収することができる見込みが立っているか？
（事業計画）
	株式公開やM&Aを志向し、そのための計画がされているか？
	　

	
	
	資金調達計画やその実現性は明確であるか？
	　

	
	
	研究・事業化の計画やその実現性は明確であるか？
	　

	
	
	ライセンス対象とする知的財産権は、大学発ベンチャーの成長にとって必要であるか？
	　

	
	
	支出計画に基づき、資力その他の事情を勘案し、ライセンスを受ける際に新株予約権を受け取ることが望ましいという点が説明できるか？
	　

	
	株式等の取得により、大学のブランドを毀損する可能性は低いか？
	大学発ベンチャーの事業内容と大学のミッションとの関連性が説明できるか？
	　

	経済条件
	どのようなスキームで株式等を取得するかが明確になっているか？
【ライセンス契約書】
	どのようなライセンス内容に伴って、新株予約権を取得するかが明確に示されているか？
	　

	
	
	契約時に大学が受け取る現金の額及び新株予約権の個数が明確に示されているか？
	　

	
	大学が取得する株式等の内容が明確であり、その内容が客観的な評価に基づくものとなっているか？
【新株予約権割当契約書】
	取得株予約権の各要項について、大学と企業間で合意が取れているか？
	　

	
	
	　
	新株予約権の数とその根拠は、合理的であり、対外的に説明できる内容となっているか？
	　

	
	
	
	発行価額の設定は無償であるか？
	　

	
	
	
	行使価額は合理的に設定されているか？
（不合理に高い価格となっていないか？）
	　

	
	
	
	行使期間は株式公開の時期を保守的に想定し、長めに設定しているか？
	　

	
	
	
	行使条件に、不必要なべスティング条項などの記載がないか？
	　

	
	
	
	M&A（他社による買収）時の対応についての記載があるか？
	　

	
	
	契約内容について、外部専門家による助言を受けているか？
	　



